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Armelle Mathé est enseignante en mathématiques appliquées et en gestion dans de 
nombreux cursus et pour des publics très divers. Elle a enseigné les mathématiques 
financières à l’Université Paris 1 Sorbonne, dans le cadre du Master Comptabilité Contrôle 
Audit et dans le cursus finance d’écoles de commerce. Elle anime également des séminaires 
de formation continue sur la matière. Elle est aujourd’hui en charge de l’enseignement 
du contrôle de gestion et des mathématiques appliquées au Conservatoire des Arts et 
Métiers, à l’Intec et dans des écoles préparant les diplômes comptables. 



La finance occupe aujourd’hui une place essentielle dans nos sociétés. Elle fait en effet partie de 
la vie de chacun : nous empruntons, épargnons ou investissons pour l’achat d’un bien, nous nous 
débattons dans les agios, les frais bancaires et les TEG. Les actualités nous font suivre les varia-
tions des cours des marchés financiers, les difficultés des États à obtenir des crédits nous font 
découvrir les agences de notation et les journaux font quotidiennement état de la Dette. 
L’entreprise qui doit gérer sa trésorerie, investir, se financer, est confrontée aux mêmes 
difficultés que chacun d’entre nous, et que chaque État.

Les mathématiques financières, apportant les outils nécessaires à la compréhension des problèmes 
financiers, occupent ainsi un rôle central dans la finance moderne et il est devenu indispensable de 
maîtriser les concepts qui les sous-tendent pour rationaliser nos décisions.

Ce cours présente successivement :

–– �les principes de base du calcul financier en avenir certain, mettant l’accent sur la valeur 
temporelle des capitaux (intérêts simples et intérêts composés) ;

–– �les opérations financières du court terme, telles les opérations bancaires de découvert, de 
crédit, les comptes d’épargne, les remises à l’escompte pour les entreprises ;

–– �les opérations financières du long terme, avec les emprunts indivis et obligataires.

Les méthodes de choix des investissements ou de financements sont également explicitées ainsi 
que les mécanismes qui régissent le cours de bourse des obligations d’État. Les opérations du 
marché monétaire sur lequel les entreprises obtiennent des financements ou peuvent au 
contraire placer leurs excédents de trésorerie de façon à accroître leur rentabilité sont égale-
ment étudiées.

Chaque notion nouvelle est illustrée d’exemples et de schémas afin de faciliter son assimilation.

PRÉSENTATION
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Cet ouvrage est ainsi une aide précieuse aussi bien pour tous les étudiants des différents filières 
de l’enseignement supérieur de gestion (universités, écoles de commerce, IAE, expertise comp-
table) que pour les professionnels confrontés à des obligations de rentabilité dans un marché 
de plus en plus concurrentiel.
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EONIA Euro Overnight Interest Average

EURIBOR Euro interbank offered rate

HT hors taxes

T4M taux moyen du marché monétaire

TAEG taux actuariel effectif global

TAM taux annuel monétaire

TCN titre de créance négociable
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VAN valeur actuelle nette

VNP valeur nette présente
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Il convient, avant de s’intéresser aux opérations financières les plus fréquentes que l’on trouve 
sur le marché, d’étudier les principes mathématiques qui conditionnent les valeurs des capitaux.

Un élément essentiel : la valeur d’un capital est toujours attachée à une date.

Un tiens, dit- on, vaut mieux que deux tu l’auras. Cette assertion est intuitivement partagée par 
chacun d’entre nous, et si nous avons le choix, nous préférons tous recevoir 10 euros aujourd’hui 
plutôt que dans un mois, et encore plus que de ne les recevoir que dans deux mois, preuve que 
nous savons tous l’importance de la date attachée à un capital.

Les mathématiques financières permettent de mesurer l’impact de la durée sur les différents 
capitaux. Elles rendent possible de répondre par exemple à cette question : comment éva-
luer le capital qui serait équivalent, dans un mois, à ces 10 euros aujourd’hui  ; ou bien : 
combien faudrait- il me verser dans un mois pour que j’accepte l’échange avec ces 10 euros 
que je possède aujourd’hui ?
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Les mathématiques financières sont fondées sur le principe que tout capital disponible peut être 
placé et rapporter ainsi un intérêt qui viendra augmenter la valeur du capital initial.

Notons enfin que, selon le parti pris, toute opération financière peut être considérée aussi bien 
comme un placement que comme un emprunt ; ainsi par exemple, le particulier qui effectue un 
placement auprès d’un établissement bancaire prête en réalité un capital à cet établissement, qui 
peut en disposer comme il l’entend.
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